Elektronicznie podpisany przez:

Artur Cybulski

Regionalna Izba Obrachunkowa w Warszawie
dnia 25 czerwca 2025 r.

UCHWALA Nr 3.b./10/2025
Skltadu Orzekajgcego
Regionalnejlzby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 25 czerwca 2025r.

w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych

Skiad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie w osobach :

Przewodniczacy: Artur CYBULSKI
Cztonkowie: Krzysztof POLENS
Ireneusz KOLAKOWSKI

na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 7), art. 89 ust. 1 pkt 2i 3, art. 91
ust. 2 oraz art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U. z
2024 r. poz. 1530 ze zm.), po rozpatrzeniu w dniu 25 czerwca 2025 r.

podjat nastepujgcg uchwate :

§1
Wydaje sie pozytywng opinie o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych na kwote
26.000.000,00 zt (dwadziescia szes¢ miliondw ztotych), ktére zamierza wyemitowaé Gmina
Miasto Ptonsk w ilosci 26.000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Emitowane obligacje bedg obligacjami na okaziciela. Emisja obligacji nastgpi poprzez
propozycje nabycia skierowang do jednego adresata. Obligacje nie bedg zabezpieczone.

§2
Opinia niniejsza podana zostanie do wiadomosci indywidualnemu adresatowi, do ktérego
kierowana jest oferta nabycia papieréw wartosciowych.

§3
Od niniejszej uchwaty stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w terminie 14 dni od dnia doreczenia.

Uzasadnienie

W dniu 13 czerwca 2025 roku do Regionalnej lzby Obrachunkowej w Warszawie wptyneta
uchwata Nr XVII1/134/2025 Rady Miejskiej w Ptonsku z dnia 12 czerwca 2025 r w sprawie
emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.
W uchwale okreslono nastepujgce warunki:

1. Celem emisji w 2025 r. jest finansowanie planowanego deficytu budzetu w kwocie
12.600.000,00 zt z przeznaczeniem na realizacje zadan inwestycyjnych.
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Celem emisji w 2026 r. jest sptata wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu kredytu
oraz wyemitowanych obligacji w kwocie 3.000.000,00 zt oraz finansowanie planowanego
deficytu budzetu w kwocie 10.400.000,00 zi.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego powiekszonej o marze.
Oprocentowanie obligacji nalicza sie od wartosci nominalnej i wyptaca w okresach
potrocznych liczonych od daty emisji (z zastrzezeniem Ze pierwszy okres odsetkowy
moze trwa¢ maksymalnie dwanascie miesiecy) w nastepnym dniu po uptywie okresu
odsetkowego, z tym ze jezeli termin wypfaty oprocentowania przypadnie na sobote lub
dzien ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu
roboczym przypadajgcym po tym dniu.

. Emisja obligacji serii A25, B25, C25, D25 zostanie przeprowadzona w 2025 roku. Emisja
obligaciji serii A26, B26, C26, D26 zostanie przeprowadzona w 2026 roku.

Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:

1) seria A25 o wartosci 2.000.000,00 z,
2) seria B25 o wartosci 3.200.000,00 zt,
3) seria C25 o wartosci 4.000.000,00 zi,
4) seria D25 o wartosci 3.400.000,00 zt,
5) seria A26 o wartosci  800.000,00 zt,
6) seria B26 o wartosci 4.200.000,00 zt,
7) seria C26 o wartosci 4.200.000,00 zi,
8) seria D26 o wartosci 4.200.000,00 zt.

Obligacje zostang wykupione w nastepujgcych terminach:
1) w2029 r. z kazdej obligacji serii A25 zostanie wykupiona cze$¢ warto$ci nominalnej

o wartosci 250 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 500.000 zt (2.000 szt. obligacji x 250 zt),

2) w2030 r. z kazdej obligacji serii A25 zostanie wykupiona cze$¢ warto$ci nominalnej
o wartosci 250 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 500.000 zt (2.000 szt. obligacji x 250 zt),

3) w2031 r. z kazdej obligacji serii A25 zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej
o wartosci 250 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 500.000 zt (2.000 szt. obligacji x 250 zt),

4) w2032 r. z kazdej obligacji serii A25 zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej
o wartosci 250 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 500.000 zt (2.000 szt. obligacji x 250 zt),

5) w2033 r. z kazdej obligacji serii B25 zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej
o wartosci 220 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 704.000 zt (3.200 szt. obligacji x 220 zt),

6) w2034 r. z kazdej obligacji serii B25 ostanie wykupiona cze$¢ warto$ci nominalnej o
wartosci 220 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 704.000 zt (3.200 szt. obligacji x 220 zt),

7) w2035 r. z kazdej obligacji serii B25 zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej
o wartosci 280 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 896.000 zt (3.200 szt. obligacji x 280 zt),

8) w2036 r. z kazdej obligacji serii B25 zostanie wykupiona cze$¢ warto$ci nominalnej
o wartosci 280 zt, wartos¢ wykupu wyniesie 896.000 zt (3.200 szt. obligacji x 280 zt),

9) w 2037 r. zostanie wykupiona seria C25 - warto$¢ wykupu wyniesie 4.000.000 zt
(4.000 szt. obligacji x 1000 z),

10) w 2038 r. zostanie wykupiona seria D25 - warto$¢ wykupu wyniesie 3.400.000 zt
(3.400 szt. obligacji x 1000 zt) oraz zostanie wykupiona seria A26 - warto$¢ wykupu
wyniesie 800.000 zt (800 szt. obligacji x 1000 zt),
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11) w 2039 r. zostanie wykupiona seria B26 - warto$¢ wykupu wyniesie 4.200.000 zt
(4.200 szt. obligacji x 1000 zt),

12) w 2040 r. zostanie wykupiona seria C26 - warto$¢ wykupu wyniesie 4.200.000 zt
(4.200 szt. obligacji x 1000 zt),

13) w 2041 r. zostanie wykupiona seria D26 - warto$¢ wykupu wyniesie 4.200.000 zt
(4.200 szt. obligacji x 1000 zt).

7. Obligacje zostang wykupione wedtug warto$ci nominalne;.

8. Dopuszcza sie mozliwos¢ wykupu przez Gmine Miasto Ptonsk obligacji przed terminem
wykupu w celu umorzenia.

9. Whydatki i rozchody zwigzane z przeprowadzeniem emisji, wykupem obligacji i wyptatg
oprocentowania zostang pokryte z dochodéw wiasnych z tytutu udziatbw w podatku
dochodowym od osoéb fizycznych, podatku od nieruchomosci lub przychodéw budzetu
Gminy Miasta w latach 2025 — 2041.

10. Jezeli data wykupu obligacji przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy,
wykup obligacji nastgpi w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu.

Analizujgc zdolnos¢é Gminy Miasta Ptonsk do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z
planowanej emisji obligacji Sktad Orzekajgcy ustalit, co nastepuje:

W Uchwale Nr XVIII/133/2025 Rady Miejskiej w Ptonsku z dnia 12 czerwca 2025 r. w
sprawie zmiany w uchwaty budzetowej Miasta Ptonsk na 2025 rok wykazano:

- planowane dochody budzetu — 192.167.327,77 i,
- planowane wydatki budzetu — 219.456.903,05 zt.

Przychody stanowig kwote 30.289.575,28 zt w tym: z tytutu emisji papieréw wartosciowych
(obligacji) w kwocie 12.600.000,00 zt, z niewykorzystanych srodkéw pienieznych o ktérych
mowa w art. 217 ust. 2 pkt 8 ustawy o finansach publicznych w kwocie 2.873.246,57 zt oraz
z wolnych srodkéw o ktérych mowa w art. 217 ust.2 pkt 6 ustawy o finansach publicznych w
kwocie 14.816.328,71 zt.

Rozchody stanowig kwote 3.000.000,00 zi, (sptata wcze$niej zaciggnietych zobowigzan z
tytutu kredytéw w wysokosci 500.000,00 zt oraz wykup papierow wartosciowych w wysokosci
2.500.000,00 zt).

Deficyt budzetu Gminy Miasta Ptonsk wynoszacy 27.289.575,28 zt zostanie pokryty zgodnie
z art. 217 ust. 2 ustawy o finansach publicznych przychodami pochodzacymi z: emis;ji
obligacji komunalnych w wysokosci 12.600.000,00 =z, niewykorzystanych $rodkow
pienieznych o ktérych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 8 ustawy o finansach publicznych w kwocie
2.873.246,57 zt oraz wolnych srodkoéw, o ktérych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 w wysokosci
11.816.328,71 zt.

W Uchwale Nr XVIII/132/2025 Rady Miejskiej w Ptonsku z dnia 12 czerwca 2025 r. w
sprawie zmiany Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Ptonsk, w roku 2026 wykazano:

- planowane dochody budzetu — 190.162.965,73 i,
- planowane wydatki budzetu — 200.562.965,73 zt.

Przychody stanowig kwote 13.400.000,00 zt z tytutu emisji papierow wartosciowych
(obligacii).
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Rozchody stanowig kwote 3.000.000,00 zi, (sptata wczes$niej zaciggnietych zobowigzan z
tytutu kredytu oraz wykup papierow wartosciowych).

Deficyt budzetu Gminy Miasta Ptonsk wynoszgcy 10.400.000,00 zt zostanie pokryty zgodnie
z art. 217 ust. 2 ustawy o finansach publicznych przychodami pochodzgacymi z emisji
obligacji komunalnych.

W zakresie planowanej kwoty diugu stwierdzono, ze zachowana zostata relacja okreslona w
art. 243 ustawy o finansach publicznych. Spetnione zostaty bowiem ustawowe wymogi
dotyczgce maksymalnego wskaznika sptaty zadtuzenia, tj. kwota z lewej strony wzoru
wskaznika jest mniejsza od kwoty wynikajgcej z prawej strony.

Spetnienie powyzszej relacji wykazane zostalo w zatgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr
XVII1/132/2025 Rady Miejskiej w Ptonnsku z dnia 12 czerwca 2025 roku w sprawie zmiany
Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Ptonsk.

W zwigzku z powyzszym Sktad Orzekajgcy Regionalnej I1zby Obrachunkowej w Warszawie
wydat opinie jak w sentenciji.

Przewodniczacy Skiadu Orzekajgcego

Artur Cybulski
Cztonek Kolegium RIO

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Otrzymuija:
1/ Burmistrz Miasta Plonsk
2/ ala
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